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I grafici che seguono rappresentano, nella nostra opinione, i veri punti centrali del

2015 in termini di comprensione dello scenario, rischi e opportunità. Nessuno di

questi grafici rappresenta un «previsione», benché alcuni di essi rappresentino

situazioni e schemi logici di grande impatto potenziale, anche operativo.

1. Il «ciclo sdoppiato» in atto da 50+ anni

2. L’eccesso tecnico storico della borsa USA

3. La leva finanziaria sul NYSE

4. Proiezioni e ritracciamenti storici dello S&P

5. Il ciclo secolare del Comit

6. Lo spread tra MIB e BTP

7. La proiezione di MIB 50000

8. Consumer Confidence europea e DAX

9. Petrolio: ipervenduto record

10.Oro: la valvola di depressurizzazione

11.USD: verso la parità con l’Euro

12.Ipotesi di transito da deflazione a inflazione

20151Market Risk Management – www.cicliemercati.it

http://www.cicliemercati.it/cem
http://www.cicliemercati.it/cem


Research & Investment advisory 

1. Il «ciclo sdoppiato» in atto da 50+ anni 
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2. L’eccesso tecnico storico della borsa USA 
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L’indicatore in alto ha raggiunto un estremo 
toccato solo nel 1929 e nel 1987. Anche il 
secondo indicatore (una media basata sul notro 
algoritmo di trend) ha superato 1.5, come 
avvenuto in soli altri otto precedenti. Questa 
volta sarà diverso?
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3. La leva finanziaria sul NYSE
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Questo grafico mostra la correlazione tra gli eccessi di 
indebitamento, speculazione e quindi di leva (Margin Debt, 
linea bianca – Bloomberg  .DEBT22 G Index ) e i massimi 
di borsa. Nei due precedenti top del 2000 e del 2007, IL 
SEGNALE DI TOP ERA VENUTO DAL RITORNO DEL 
MARGIN DEBT SOPRA LA DEVIAZIONE STANDARD (linea 
ROSSA) E DALL’INDICATORE IN BASSO (Directional 
Movement) In positivo (verde).
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4. Proiezioni e ritracciamenti storici dello S&P
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I due grandi Bull Markets precedenti dell’indice americano si esaurirono con un 
guadagno dal punto di inizio del 225-245%. Questa percentuale verrebbe 
uguagliata da questo BM a 2200-2340 S&P. I cali successivi ritracciarono 
sempre almeno il 38-50% dell’intera salita.
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5. Il ciclo secolare del Comit 
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Come stiamo pubblicamente ripetendo dal 
2011-2012, la borsa italiana ha cambiato la 
sua secolarità ed è in una zona di accumulazione 
generazionale, con un target di lungo periodo di 
ritorno sui massimi storici del 2000 (Comit 
>2000, MIB 50000). Come tutti i mercati, è 
soggetto a influenze cicliche di lungo, medio e 
breve periodo che ne influenzano il percorso. Ma 
la strada maestra è tracciata.
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6. Lo spread tra MIB e BTP 
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Un Bull Market è prima di tutto una 
situazione dove le azioni performano 
meglio dei bonds: altrimenti, non ha 
nessun senso investire in azioni se 
investendo in bonds si può far meglio 
con meno volatilità. Questo è uno dei 
fattori che manca al mercato italiano 
per decollare….
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7. La proiezione di MIB 50000 
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Questo grafico è sto preparato per 
il libro MIB 50.000 a inizio 2014 
e non muterà la sua struttura. I 
riquadri indicano il range 
probabile, anno per anno, 
dell’indice MIB nella sua 
progressione verso il target.
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8. Consumer Confidence EU e DAX 
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La Consumer Confidence europea è il singolo dato con 
maggior impatto e correlazione sulle borse delle 
economie avanzate, anche perché è meno ballerina 
della CC USA. Qui si nota come è in fase laterale e 
dalla direzione del suo debordo dipenderà con ogni 
probabilità la direzione della prossima spinta dei 
mercati azionari. Un ritorno sotto 100 sarebbe critico.
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9. Petrolio: ipervenduto record 
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Non entriamo nel merito delle cause (politiche) del calo del 
Petrolio. Ci limitiamo a segnalare che il prezzo è sceso sotto 
la sua TERZA Standard Deviation decennale (linea rossa, la 
linea blu è la seconda STD DEV). Come si vede benissimo 
dal grafico, tutti gli altri eccessi di questo tipo (anzi: 
minori), in entrambe le direzioni, sono sempre rientrati in 
pochi mesi. Situazione interessante e da monitorare.
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10. Oro: la valvola di depressurizzazione 
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Dopo quasi tre anni di 
correzione l’Oro tira 
di nuovo fuori la testa 
e si rafforza contro 
quasi tutto il resto: 
certamente in EUR, 
dove ha dato un 
segnale che dal suo 
inizio ha già permesso 
(in pochi giorni) un 
guadagno a chi l’ha 
seguito del 9%. Anche 
in USD l’Oro sembra 
ben impostato, anche 
se mancano i segnali 
di conferma di LT, 
che arriveranno sopra 
1290, 1388 e 1450. 
1200-1170 adesso è 
il supporto chiave.  
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11. USD: verso la parità con l’Euro 
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Pochi mesi fa abbiamo indicato 1.15-1.10 come target di questo 
movimento: già raggiunto. L’istogramma in basso ci dice che, in 
media (sia calcolata sui dati interpolati dal 1971, sia calcolata sui 
dati dal 1999), il range dell’EUR/USD è del 18-20% tra max e 
min annuo. Il movimento da inizio anno è stato molto deciso: 
facendo un semplice calcolo, se 1.2150 si confermasse come max 
del 2015, con il 18-20% di range il target 2015 sarebbe 1.00.

http://www.cicliemercati.it/cem
http://www.cicliemercati.it/cem


Research & Investment advisory 

12. Ipotesi di transito da deflazione a inflazione 

Economia Segnali/Trend Rischi Analisi e Cicli Strategie Opportunità

201513Market Risk Management – www.cicliemercati.it

http://www.cicliemercati.it/cem
http://www.cicliemercati.it/cem

