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Appendice 2 – I 12 charts più importanti del 2016
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I grafici che seguono rappresentano, nella nostra opinione, i veri punti centrali del

2016 in termini di comprensione dello scenario, rischi e opportunità. Nessuno di

questi grafici rappresenta un «previsione», benché alcuni di essi rappresentino

situazioni e schemi logici di forte impatto potenziale, anche operativo.

1. Il «ciclo sdoppiato» in atto da 50+ anni

2. La volatilità è in aumento

3. Black Swan e Crisis Indicator

4. I ritracciamenti storici del Dow

5. Il ciclo secolare del Comit

6. Lo spread tra MIB e BTP

7. La profittabilità è in calo da mesi

8. Petrolio: ipervenduto record

9. CRB Index: ai minimi dal 1973

10.Oro: la valvola di depressurizzazione

11.La proiezione di MIB 50000

12.Ipotesi di transito da deflazione a inflazione
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1. Il «ciclo sdoppiato» in atto da 50+ anni 
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2. La volatilità è in aumento
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3. Black Swan e Crisis Indicator
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Questo grafico rappresenta un portafoglio composto da sole posizioni
SHORT su quattro asset: MIB - EUROSTOXX50 – BTP - BUND

La curva di profitto (blu) evidenzia che in poche fasi i segnali ribassisti sono
veramente profittevoli sul medio termine. Quando la curva di profitto
BLACK SWAN sale, vuol dire che i mercati hanno qualche problema.
Quando scende o sta ferma, vuol dire che non ci sono problemi strutturali.

Ci sono stati quattro grandi fasi di profitto short dal 2000 ad oggi:
1. Fine 2000
2. Seconda metà 2007
3. Metà 2011
4. 2015  segnale ancora in atto

L’indicatore rosso in basso (CRISIS INDICATOR) segnala le fasi di crisi acuta.
Come si vede, si era attivato prima di tutti i grandi cali del passato (2001,
2002, inizio 2003, 2008, 2011-12. Adesso è attivo.
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4. I ritracciamenti storici del Dow Jones Ind.
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5. Il ciclo secolare del Comit 
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La borsa italiana ha cambiato la sua secolarità ed 
è in una zona di accumulazione generazionale, con 
un target di lungo periodo di ritorno sui massimi 
storici del 2000 (Comit >2000, MIB 50000). 
Come tutti i mercati, è soggetto a influenze 
cicliche di lungo, medio e breve periodo che ne 
rendono profondamente irregolare il percorso.
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6. Lo spread tra MIB e BTP 
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Un Bull Market è prima di tutto una 
situazione dove le azioni performano 
meglio dei bonds: altrimenti, non ha 
nessun senso investire in azioni se 
investendo in bonds si può far meglio 
con meno volatilità. Questo è uno dei 
fattori che manca al mercato italiano 
per decollare…
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7. Profittabilità in calo
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Le regressioni lineari delle curve di performance dei nostri Portafogli 
Modello e dei benchmark (in questo caso il grafico mostra la variazione 
percentuale sui 12 mesi) sono delle eccellenti proxy per il concetto di 
PROFITTABILITA’: quando salgono, i mercati sono generosi e producono 
ritorni significativi; quando scendono, i mercati concedono molto meno 
e con molto più sforzo.

Adesso le curve stanno scendendo dopo il picco di Aprile 2015.
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8. Petrolio: ipervenduto record 
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Non entriamo nel merito delle cause (anche politiche) del 
calo del Petrolio. Ci limitiamo a segnalare che il prezzo è 
sceso sotto la sua QUARTA Standard Deviation decennale 
(linea rossa, la linea blu è la terza STD DEV). Situazione 
interessante e da monitorare.
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9. CRB Index (comm.) ai minimi dal 1973
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10. Oro
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Dopo quasi quattro anni di correzione l’Oro ha annullato tutti gli eccessi ma 
non ha ancora recuperato il suo ruolo di valvola di depressurizzazione del 
sistema. La prima resistenza tattica è a 1110-20, la seconda – molto più 
importante – a 1200.
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11. La proiezione di MIB 50000 
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Questo grafico è stato preparato per
il libro MIB 50.000 a inizio 2014 e
non muterà la sua struttura.
I riquadri indicano il range probabile
anno per anno dell’indice MIB nella
sua progressione verso il target. Il
minimo previsto nello schema per il
2016 è tra 18600 e 17700.
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12. Ipotesi di transito da deflazione a inflazione 
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Questo grafico è stato pubblicato a
Gennaio 2015. Viene riproposto
invariato. Può essere utilmente
confrontato con l’andamento reale
dei mercati.
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